W,

HUP trend

Hrvatska udruga poslodavaca mjesecni pregled glavnih trendova u gospodarstvu

Ekonomska aktivhost

Nastavak pozitivnih kretanja u sektoru industrije i trgovine na

malo za 9,9%, u odnosu na isti mjesec  (32,1%). U djelatnosti trgovine na
. ) . ) . ) ) . prethodne godine. Prema malo takoder je zabiliezen rast od
Kalendarski  prilagoden indeks industrijske proizvodnje zabiljezen dielatnostima NKD-a, 0,3% na godi&njoj razini, iako trend

industrijske  proizvodnje porastao

je u kategoriji trajnih proizvoda za

! ) V0 asid )© i . ud 2 preradivaCka industrija zabiliezla - za razliku od industrijske
je za 1,2% u svibnju 2014,, Sto je  Siroku potrosnju (10,2%), kapitainih o rast od 4,6%, pri Gemu je proizvodnje, jo§ nije preokrenut
peti uzastopni mjesec u kojem  proizvoda (7.2%) i intermedijamih najve; rast ostvaren u proizvodnji prema gore.
industrijska  proizvodnja  biljezi  proizvoda (1,9%). S druge strane,  osnovnih farmaceutskih proizvoda
medugodisnji rast. Najveci rast  proizvodnja energijle smanjena je (36 5%) te proizvodnji odjece
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Zivotni standard i
raspolozenje potrosaca
Bez obzira na nastavak rasta realnih placa i pozitivne trendove
na trziStu rada medu potroSaima jos uvijek dominira e . . .
esimizam potro$aCa daje mjeSovite signale,  pitanje o ukupnoj ekonomskoj
P o ] L . 5 pri ¢emu je indeks pouzdanja u  situaciji u prethodnih i narednih 12
Prospcna reaina neto pIaca.u. u- vecini dljelatno.stl,” U Cemu  travnju zabiliezio porast, a indeks  mjeseci. Pozitivni odgovori
fravnju 2014. u odnosu na isti  prednjace proizvodnja pica, strojeva  ocekivanja pad. Rast pesimizma  zabiljeZeni su samo u pitanjima o
mjesec prethodne godine zabiliezila i uredaja, elekiricne opreme te  zabiliezen je u odgovorima na pet  sposobnosti  $tednje i procjeni
je rast od 0,9%. Podaci o kretanju  proizvodnja raCunala, elektronickih i od ukupno sedam pitanja, pri  trenutka za  kupovinu  trajnih
placa prema djelatnostima pokazuju  optickih  proizvoda.  Kretanje  &emu je najvedi porast pesimizma  porizvoda.

da je realni porast placa zabiljezen

Indeksa pouzdanja i o&ekivanja

zabiliezen u odgovorima na
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Trziste rada

Pod utjecajem sezonskih uc¢inaka ponovno je zabiljezen pad
broja nezaposlenih osoba u lipnju

Prema  priviemenim  dnevnim
podacima HZZ-a u Hrvatskoj je 1.
srpnja  2014. bilo nezaposleno
304 925 osoba. U odnosu na kraj
svibnja ukupan broj nezaposlenih je
smanjen za 23 156 osoba, Sto se

velikim dijelom moZe objasniti
ugincima sezonskog zapo$ljavanja.
Tijekom svibnja 2014. iz evidencije
nezaposlenih je zbog zapo$ljavanja
iza8lo 28 899 osoba, Sto je vise
nego u istome mjesecu prodle

Zaposleni s evidencije

godine. Ukupno je 18 746 osoba
zaposleno na temelju zasnivanja
radnoga odnosa i 2 754 osobe na
temelju drugih poslovnih
aktivnosti (registriranje trgovackog
drustva, struéno osposobljavanje i

sl.). Oekvano, najveci broj osoba se
zaposlio u djelatnosti  pruzanja
smjestaja, pripreme i usluZivanja
hrane (29,3%) te trgovini na veliko i
malo (16,1%).

Kretanje broja nezaposlenih (desezonirano ARIMA X12)
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Financijsko trziste i inflacija

Slabljenje deflacijskih pritisaka uz nastavak pada kamatnih stopa

i CDS spreada

Indeks potroSackih cijena je u
svibnju 2014. bio za 0,2% niZi u

e Kretanje broja nezaposlenih (desezonirano ARIMA X12)

s Trend (pomichi prosjek)

svibnju 2014. poveéan za 0,5%
na godidnoj razini, $to je njegov

odnosu na isti mjesec prethodne  najveCi porast od kraja 2013.
godine, $to upuuje na postupno  godine. Kamatne stope na
slablienje  deflatornih  pritisaka.  kratkorone i dugoroéne kunske

Takva kretanja potvrduje i indeks
bez cijena energije i hrane koji je u

kredite (s valutnom klauzulom) u
ozujku 2014. blago su smanjene.

Indeks potrosackih cijena - promjene u odnosu na

5%

isti mjesec prosle godine

Najve¢i pad zabiliezen je kod
kamata na kratkoroéne (0,10
postotnih  bodova) i dugoroéne
kredite  trgovackim  druStvima
(0,16 postonih bodova). CDS
spread za Hrvatsku se poCetkom
srpnja 2014. ponovno smanjio u

odnosu na pocetak lipnja, ali je i dalje
najvisi u skupini zemalja CESEE. S
obzirom na nepromijenjene
ekonomske temelie, pad spreada
moze se tumaciti opéim rastom
apetita za rizikom na financijskim
trzistima.

Kamatne stope banaka na kunske kredite s
valutnom klauzulom

e DugoroChi krediti
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CDS Spread
01.05.2014. 01.06.2014. 01.07.2014.
H[vatska 325 260 240
Ceska 60 50 45
Madarska 215 190 165
Poljska 70 60 55
Rumunjska 160 145 130

Izvor: CEE Macro/Fixed Income Daily, Erste Bank



Vanjska trgovina i svijet

Pod utjecajem smanjenja potraznje u EU hrvatski robni izvoz je
u ozujku zabiljezio blagi pad. Raspolozenje poduzetnika u

Eurozoni jos je uvijek kolebljivo

Prema zadnjim detaljnim podacima
DZS-a o robnoj razmjeni, ukupan
robni izvoz (izrazeno u eurima) je u
ozujku 2014. smanjen za 0,1% na
godi$noj razini. Ukoliko se serija
korigra za vrijednost izvoza
brodova i nafte moze se zakljuciti
kako je tako prilagodeni pokazatelj
zabiljeZio porast od 3,8%.

Podaci o kalendarski prilagodenoj
industrijskoj proizvodniji u Europskoj
uniji pokazuju da je u travnju 2014.
doslo do porasta od 2,1%, $to je 1,4
postotna boda vise nego u oZujku,
kada je zabiliezen najmanji rast
industrijske  proizvodnje u pet
mjeseci (0,7%). Usporavanje rasta
industrijske proizvodnje u oZujku bio

Robni izvoz - promjena u odnosu na isto razdoblje

je jedan od ¢imbenika koji su
mogli  utjecati na izvozne
performanse Hrvatske u tom
mjesecu. Medu zemljama glavnim
trgovackim partnerima Hrvatske,
u Njemackoj je u travnju
zabiljezen godisnii porast
industrijske proizvodnje od 1,7%,
a u ltaliji od 1,6%, nakon pada od

0,1% u ozujku. Indeks poslovne
klime Eurozone (BCI) pokazuje da je
u travnju i svibnju 2014. doSlo do
blagog rasta optimizma medu
poduzetnicima, dok je u lipnju indeks
ponovno pao na najnizu razinu od
pocetka godine, ali se i dalje krece u
pozitivnoj zoni.

Industrijska proizvodnja u EU28 i glavnim trgovinskim partnerima
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Pokazatelj poslovne klime u EU (BCI - Business
Climate Indicator)
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Misljenja koja se iznose u ovoj publikaciji ne predstavljaju preporuku za ulaganje ili investicijski savjet. HUP ne jaméi to¢nost primarnih
statistiCkih izvora na temelju kojih su sastavljeni prikazi i napisani komentari. lzvori: www.dzs.hr, Priop¢enja; www.hzz.hr, Bilten;
www.hnb.hr, Statistika; www.imf.org, World Economic Outlook, www.erstegroup.com, CEE Macro/Fixed Income Daily, Europska Komisija



